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2011年重庆机电股份有限公司公司债券 

2012年中期报告 
 
                                    重要提示 

本公司董事会及其董事确信本报告所载资料不存在任何虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性负个别及连带责任。本公司截止二零一二年六月三十

日按照中国企业会计准则编制的财务报表已经普华永道中天会

计师事务所有限公司审阅。 

一、公司简况 

（一）公司名称：重庆机电股份有限公司 

（二）公司注册地址：重庆市北部新区黄山大道中段60号 

（三）公司法定代表人：谢华骏 

（四）董事会秘书：陈先正   

联系地址：重庆市北部新区黄山大道中段60号 

联系电话：023-63075686  

联系传真：023-63075733  

（五）登载本中期报告的中国证监会指定网站：

www.sse.com.cn 

（六）公司聘请的境内会计师事务所：普华永道中天会计师

事务所有限公司 

二、已发行债券情况  

(一)债券名称：2011年重庆机电股份有限公司公司债券  

(二)债券简称：11重机债  

(三)债券代码：122091 

(四)债券存续期限：5年  

(五)债券发行规模：人民币10亿元  



(六)债券利率：固定利率，票面年利率为 6.59% 

(七)债券还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本  

(八)债券信用等级：经中诚信证券评估有限公司综合评定，

本期债券的信用等级为AA+  

(九)债券发行首日：2011年8月17日  

(十)债券上市交易首日：2011年9月5日  

(十一)债券上市地点：上海证券交易所 

三、公司主要财务数据和财务指标 

（一）公司主要财务数据（金额单位：人民币万元） 

（按照中国企业会计准则编制） 

项    目 2012年6月30日 2011年6月30日 增减% 

资产总额  1,188,020.95 1,040,111.78 14.22

负债总额 656,741.52 551,693.54 19.04

所有者权益合计  531,279.43 488,418.24 9.87

归属于母公司的股东权益  526,418.36 483,553.83 8.86

营业收入  449,085.21 424,821.82 5.71

净利润  30,100.37 38,125.97 -21.05

归属于母公司所有者的净利润 29,435.00 37,860.62 -22.25

经营活动产生的现金流量净额 3,224.10 -8,858.66 -

 

（二）公司主要财务指标 

项    目 2012年6月30日 2011年6月30日 增减% 

流动比率  1.70 1.55 9.68

速动比率  1.27 1.15 10.43



资产负债率  55.28% 53.04% 4.22

（1）流动比率=流动资产/流动负债 

（2）速动比率=（流动资产–存货）/流动负债 

（3）资产负债率=负债合计/总资产*100% 

四、募集资金使用情况 

本公司本次发行 10 亿元人民币公司债券所募集资金主要用

于偿还银行贷款及企业一般用途。目前募集资金按原计划逐步落

实使用。 

五、已发行债券兑付兑息是否存在违约以及未来是否存在按期偿

付风险的情况说明 

本公司已发行债券兑付兑息不存在违约情况，亦没有迹象表

明本公司未来按期偿付存在风险。 

六、业务回顾与展望 

二零一二年上半年，世界经济形势变得日益复杂，欧债危

机起伏不定，美国经济复苏趋缓，中国经济减速和下行风险日

趋加大，经济增速连续六个季度持续回落，特别是今年二季度

GDP 增速首次“破八”降至 7.6%。本公司在本期间也受到比二

零零八年更为严峻的考验，面临“需求不足、订单下滑、竞争

加剧、价格下行”的不利局面。但是，本公司直面挑战，精心

谋事、激情干事、务实经营、抢抓订单、创新技术、强化协同，

逐步扭转被动局面，减小了外部经济环境对本公司的不利影

响，尽管经济指标未能达既定目标，但总体呈现出企稳的良好

态势。本公司四大核心产业继续保持竞争优势, 营业收入继续

实现增长, 但受多重不利因素叠加及经济下行所致，其它指标

均受到不同程度影响。整体而言，本公司认为，二零一二年下

半年随着中国政府“稳增长”的系列政策措施的出台，对经济



刺激的效果将逐渐显现，预计二零一二年下半年外部宏观经济

环境会优于上半年。 

截止二零一二年六月三十日，本公司实现营业收入约人民

币 4490.85 百万元，同比增长 5.71%。实现毛利润约人民币

575.01 百万元，同比下降约人民币 109.18 百万元，降幅约

16.03%。本公司股东应占利润约人民币 294.35 百万元（二零

一一年六月三十日：人民币 378.61 百万元），同比下降约人

民币 84.26 百万元，降幅约 22.25%。每股盈利约人民币 0.08

元（二零一一年六月三十日：人民币 0.11 元），同比下降约

人民币 0.03 元/股，降幅约 27.27%。 

本公司各板块业务回顾及展望如下： 

（一）商用车辆零部件 

二零一二年上半年，受中国汽车工业增速整体放缓的影响，

本公司商用车辆零部件产销同步受到需求不足的冲击。柴油引擎

业务加快了产品及市场结构调整，积极开拓油气田及宽体车等新

市场，大马力柴油引擎销售占比进一步提高，柴油引擎业务上半

年继续实现增长，毛利率保持稳定。但是，与商用车辆零部件业

务密切相关的变速箱业务和转向系统业务受上半年市场需求快

速下滑的影响出现较大下滑，从而导致该板块二零一二年上半年

营业收入和营业溢利出现下滑。 

同时，本公司也注意到，该板块上半年各业务季度环比在逐

步趋好，特别是新型卡车变速箱研发步伐的加快和 5S400、5S500

及 5S600 等系列产品成功进入校车新市场，并实现批量供货；转

向系统业务的订单在较快恢复；年产 40 万台中重型车用变速箱

生产基地一期 20 万台项目巳完成方案设计，年内有望开工建设。

本公司预计二零一二年该板块业务可整体收窄下滑幅度。 



（二）电力设备 

二零一二年上半年，虽然该板块受持续的房地产市场调控及

本公司主要用原材料铜价下跌等因素的影响，但是水力发电设备

业务成功扩大海外市场，订单饱满；电线电缆业务进入公租房和

贵州新市场，从而带动该板块二零一二年上半年实现营业收入快

速增长，但营业溢利因竞争加剧价格下行的影响出现下滑。 

本公司该板块自主研发的新型冲击式水轮发电机组 C601 高

效转轮，被重庆市认定为新能源制造技术成果；城市轨道交通用

电缆实现技术突破订单较快增长，新业务 PPR、PVC 塑胶管材得

到市场认可并实现量产；铜及铜基粉技术改造用电消耗大幅下

降。本公司预计二零一二年该板块业务仍将有较好表现。 

（三）通用机械 

二零一二年上半年，该板块受国家投资项目减少和投资强度

减弱及所面临行业结构调整等因素的影响，需求不足，订单下滑。

但是本公司该板块紧盯新市场和新领域，风电叶片及制冷机订单

实现大幅度增长，石油石化新市场实现突破和取得订单，从而带

动该板块二零一二年上半年实现营业收入较好增长，但也因竞争

加剧价格下行的影响营业溢利出现下滑。 

目前，本公司该板块风电叶片另一个新基地建设进展顺利，

年内可实现投产；工业泵首次实现较大出口订单（人民币 30 百

万），核泵市场逐步恢复，其中水压试验泵新增订货；气体压缩

机业务跨入航天市场并批量订货。本公司预计二零一二年该板块

业务经济增长质量将得到改善。 

（四）数控机床 

二零一二年上半年，该板块受汽车、工程机械、通用机械及

船舶制造等密切相关行业整体走弱的影响，装备制造行业需求出



现较大幅度下滑，对中国机床行业整体影响明显。该板块各业务

均受到不同程度的影响，虽然总体表现好于行业水平，从而带动

二零一二年上半年营业收入稳定增长, 但营业溢利因竞争加剧

价格下行的影响出现下滑。 

本公司该板块加快产品结构调整和加大新产品研发步伐，与

英国精密技术集团（“PTG 公司“）合作开发的 YW7232CNC 数控

万能磨齿机及自主开发的“YZ4232CNC5 数控自动高效剃齿机”

成功亮相今年 4月中国南京国际机床博览会获好评；“轿车变速

箱齿轮加工自动生产线”实现批量订货；出口市场较好恢复。本

公司预计二零一二年该板块业务经济增长质量将得到改善。 

总体而言，本公司认为中国经济在经过 30 多年的高速增长

后，逐步由每年 10%的高速增长阶段降到中速增长的阶段。与之

前 30 年的高速增长相比，未来经济增速可能长期维持在年 8%左

右的水平。这意味着面临的是机遇和挑战，要实现本公司持续发

展，经济转型、增长方式转变是关键。同时，中国政府为防止经

济下行压力加大和风险加剧，近期提出了“稳增长、扩内需、调

结构”的战略部署，并强调要进一步加大货币政策预调微调的力

度，同时坚持实施积极的财政政策。经济增速有望在今年三季度

企稳，并在四季度温和回升。本公司外部环境将发生适度积极变

化，随着国家政策效应的进一步显现，经济运行的稳定性有望增

加，本公司将继续秉承「敬业、创新、开放、提速」的经营理念，

对外抢抓市场订单，保持市场竞争力，对内科学管控，加快项目

建设、产品研发、协同效应、人才队伍建设，坚持在产品、研发、

资金、人才、市场、品牌和管治方面都力求创新完善，巩固本公

司在商用车辆零部件、电力设备、通用机械、数控机床等业务领

域的优势地位，为公司的持续发展奠定良好基础。 
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